Seismikk Selskapene og fremtiden na som
bransjen lider (er det slutt?)

Fisk og seismikk 6-7 april. Alesund
Gunhild Myhr
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“Nye fremtiden”: lav oljepris et faktum?
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Lav oljepris-> lite behov for ny seismikk-> gkt konkurranse-> lave inntekter & ledige

bater - > krise i det seismiske markedet




Til forskjell fra de fleste andre oljeservicesegmenter har seismiske undersgkelser
og data blitt betydelig billigere siden 2007

NOK Sammenligning av enhets kostnadenes utvikling **
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Diagrammet viser utviklingen i lgnn per
ansatt for perioden 2007-2013 innen
oljeservice, og utviklingen i
oljeselskapers forbruk pa seismikk per
CDM km innsamlet per ar.

| lgpet av de siste arene har
lonnsutviklingen veert den stgrste
kostnadsdriveren for

oljeserviceselskaper — unntatt seismikk.

Diagrammet viser at selv om generelt
forbruk innen seismikk har gkt siden
2005, har kostnaden sunket siden
toppen i 2007. Dette er ikke bare pa
grunn av bedret kapasitet innen
seismisk innsamling i 2007-2008, men
en strukturell utvikling av ny og effektiv
teknologi som senker oljeselskapenes
kostnader (kontinuerlig nedgang fra
2009 og fremover).

| mellomtiden har kosthadene gkt i

nesten alle andre oljeservicesegmenter.

Dette er illustrert av lannsutviklingen
innen f.eks. brgnnkonstruksjon (5,5 %
arlig gkning) og undervanns- og
skroginfrastruktur (~4,5% arlig gkning).

NOK pr. ansatt (alle segmenter minus seismikk), NOK pr. CDM km, nominell
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Operatgrkontrakter: Dramatisk fall i antall seismiske undersgkelser i 2015.
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Klare signaler pa krise i bransjen
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Thursday zg January, 2013
SeaBird Exploration Plc
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t nfreaSe s the SeaBird Exploration Ple ("SeaBird" or the "Company”, with the ticker "SBX on the Oslo Stock Exchange)
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PGS Seismiske bater
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The Ultra High-end Ramforms

Ramform Titan Ramform Atlas Ramform Tethys Ramform Hyperion Ramform Sterling Ramform Sovereign

Scheduled delivery Q1 2016 Scheduled delivery Q1 2017
High-end Vessels on Charter 2D/EM/Source

anco Swi anco SWor )
PGS Apollo Delivery Q1 2016 Delivery Q1 2016 Nordic Explorer Atlantic Explorer

High-end Ramforms — Flexible Capacity

Ramform Explorer Ramform Challenger Ramform Valiant Ramform Viking Ramform Var)guard
(cold stacked Q3 2015) (cold stacked Q4 2015) (cold stacked Q4 2015) (cold stacked Q4 2015) (planned cold stacking H2-2016)

All vessels equipped with GeoStreamer 3.5 years average vessel age of active

vessels



http://sponline.onshore.pgs.com/bu/marine/ma/operations/vessels/ramformvanguard/Vessel Images/Vanguard.jpg
http://sponline.onshore.pgs.com/bu/marine/ma/operations/vessels/ramformvanguard/Vessel Images/Vanguard.jpg

3D Seismikk industrien 2016
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Globalt ca 26 seismiske bater
4 seismiske selskaper

Two main product segments:
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Reduksjon i antall seismikk bater pa norsk sokkel
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3D + 2D seismikk bater pa norsk sokkel

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

3D 16 21 22 19 16 11 !

2D 6 7 4 4 5 0 2

Totalt 22 28 26 23 21 11 9



Fa jobber — gkt konkurranse
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Er det slutt ??



Gode utforskningsresultater de senere arene

snur produksjonstrenden
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Million boe

Arlig paviste ressurser for p& norsk sokkel pr 2014.
Justerte tall etter senere avgrensningsbrgnner
Fra 2000 til 2006: Avtagende trend
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Fremtidige ressurser blir vanskeligere a finne
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Seismikk — Det viktigste leteverktgyet

sea surface

detectors

Umodne omrader Modne omrader

Multi-Client Propriteer
GravMag _ _ Tolkning & Studier & Tolkning & Avgrensnings-
surveys Tolkningsstudier survey design rundesgknader borebestemmelse brgnn
' Regional Utfors.knirjgs .Lisgns- PRM/4D o
Regional 2D 2D/3D 3D seismikk tildelinger 3D |Boring Funn seismikk PRM/4D PRM/4D seismikk
seismikk seismikk l seismikk
l ; l |
Baseng evaluering Umodne omrader Produksjon




Dramatisk utfall for den Seismiske industrien i 2015
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Growth mostly funded by
Norwegian ship owners who
have rather different
perspectives than the seismic

companies \ /\/\

Antall streamere i industrien
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Antall streamere i dag er ca 290, forventet ———
a bli 305 i lgpet av 2016
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ems |ndustry streamer count

Den seismiske industrien har redusert kapasiteten dramatisk siden 2013
Leverandgrindustrien ligger etter seismikk industrien i syklusen

Tilsvarende antall streamere i 2007, men med helt andre marginer
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Noe av kapasiteten vil komme tilbake

800

200 Noen av batene som ligger i opplag vil komme
tilbake

600 -

Fra andre kvartal 2016, vil det veere ca 100
streamere i opplag. Man antar at 12 streamer bater

vil komme tilbake nar markedet snur. Men prisene

400 4 ma gkes, marginene bli positive, mannskap méa
ansettes pa nytt osv

300 -

200 - 100 streamere er ca 30% gkning i henhold hva
som forventes a veere aktive i 2017

100 -

0 - : Det antas at all annen kapasitet ikke vil returnere til

2016 2017 makedet.

500 -

Permanently retired since 2013
= Stacked 10 streamer capacity
Stacked older 12 streamer capacity
= Stacked efficient 12 streamer capacity
= Active vessels
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Siden 2012 har det blitt en reduksjon av antall
seismiske bater
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Antall streamere har blitt redusert med ca 50% siden 2013 — 36 av totalt 63 3D
seismiske bater har blitt tatt ut av industrien eller lagt i opplag.

*Figures relate to year end status



Sameksistens — et Hav
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 IAGC legger vekt pa sine medlemmer om at Veiledningen skal
etterleves og holdningen til at fiskeri har fortrinn i konfliktsituasjoner

blir etterlevd.

 Arbeidet for sameksistens mellom fiskerinaeringen og seismikk
selskapene har veert et hovedfokus i IAGC og vil fortsatt veere det
fremover. Arbeidet har fart frem og vi ser i dag ytterst fa konflikter
mellom fiskeri og seismikk innsamling.
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